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1.1. Programmbeschreibung

1.1.1. Konzept

PV-Profit ist ein Kalkulationsprogramm fir dynamische Wirtschaft-
lichkeitsberechnungen netzgekoppelter Photovoltaikanlagen. Im
Gegensatz zu statischen Verfahren wird hier die Verzinsung des ein-
gesetzten Eigenkapitals explizit bertcksichtigt. Dies ist gerade bei so
lang laufenden Investitionsobjekten wie der Photovoltaikanlage sehr
wichtig, da mit der Lange des Betrachtungszeitraumes die Schwachen
der statischen Verfahren immer starker zum Tragen kommen. Was
sagt schlie8lich ein Rickfluss von 150 Prozent des eingesetzten Kapi-
tals aus, wenn dieser erst ab dem 15 Jahr stattfinden wird? - Real be-
deutet das gerade einmal einen Inflationsausgleich.

Das Programm wurde urspringlich im Rahmen einer Diplomarbeit
entwickelt und basierte in den bisher veroffentlichten Versionen 1.4x
und 1.5x auf Microsoft Excel. Mit der vorliegenden Version 2.x liegt
PV-Profit erstmalig als eigenstandiges Programm vor. Dabei wurde es
gleichzeitig konzeptionell vollig Uberarbeitet und neu strukturiert.

Zielgruppe

Anlagenplaner, die Wirtschaftlichkeitsprognosen professionell erstel-
len und kommunizieren mdchten. Betreiber kleiner und mittlerer
Anlagen, die Wert auf eine transparente Kalkulation und unkompli-
zierte Anlagenbetriebsfihrung legen.

Aufbau

In seiner Darstellung orientiert sich PV-Profit an sogenannten ,,Voll-
standigen Finanzierungsplanen®, in der Fachliteratur auch ,,Vofi* ge-
nannt. Der Vorteil ist dabei ein hohes MaR an Ubersichtlichkeit,
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resultierend aus der Zusammenfihrung der Investitions- und Finanzie-
rungsseite sowie der tabellarischen Darstellung.

Alle Eingaben wirken sich sofort auf die vom Programm durchgefuhr-
ten Berechnungen aus und flieRen nach Klick auf ,,Ubernehmen* oder
,,Ok*“ direkt in alle Tabellen und Grafiken ein. Das Programm ist so
flexibel, dass der Anwender selbst entscheiden kann, ob er nur eine
einfache Finanzierungsubersicht oder eine komplexe Wirtschaftlich-
keitsanalyse mit Steuerberechnung haben mdchte.

Hinweis: Das Programm errechnet kalkulatorische Werte. Es ersetzt
im Einzelfall keinen Steuerberater oder die Abstimmung mit dem Fi-
nanzamt!

Funktionen

e Wirtschaftlichkeitsberechnung (dynamische Finanzplane)
e Liquiditatsplanung

e Auswirkungen auf die personliche Steuerbelastung

e Kreditfinanzierung (Zinsbelastung und Tilgungsplan)

e Darstellung der Ergebnisse in Tabellen, Diagrammen und zu-
sammenfassenden Ergebnisblattern

e Plausibilitatstiberprufung der Eingabe

e Flexible Detailtiefe

1.1.2. Installation

Voraussetzungen

Hardware Standard-PC mit CD-ROM Laufwerk, mindestens 10 MB freier
Festplattenspeicher. Zusatzlicher Speicherplatz von ca. 40 MB
ist notwendig, wenn .NET Framework nachinstalliert werden
muss.

Betriebssystem Windows NT / Windows 98 SE / Windows ME / Windows 2000 /

Windows XP /7 Windows Server 2003 /7 Windows Vista 32 / 64 bit
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.NET Framework Microsoft .NET Framework Version 1.1. Bei den neusten Be-

triebssystemen ist es bereits integriert. Ansonsten wird es au-
tomatisch mitinstalliert.

PV-Profit Ubernimmt die in Windows definierten Formate fir Wah-
rung, Zahlen, Zeit und Datum (-> Systemsteuerung -> Landereinstel-
lungen). Diese Formate erscheinen auch in den Ausdrucken.

Installationsroutine

Schliel3en Sie vor der Installation alle Programme. Bitte halten Sie fir
die Installation Ihre Seriennummer (zu finden auf der hinteren inne-
ren Umschlagseite dieses Buches) bereit.

Legen Sie die PV-Profit Original-CD in das Laufwerk ein.

Wenn das Installationsprogramm nicht automatisch startet, rufen Sie
die Datei setup.exe im Hauptverzeichnis lhres CD-ROM-Laufwerks
auf.

Folgen Sie nun den Anweisungen des Installationsprogramms. Sie kon-
nen den Zielpfad der Programminstallation frei wahlen (voreingestellt
ist C:/Programme/PVProfit). Abhangig von der Programmversion fin-
den Sie zusatzliche Hinweise auf der CD (readme.txt).

Trotz zahlreicher Tests kbnnen wir Probleme mit der Installation so-
wie Lauffahigkeit des Programms nicht ganzlich ausschliellen. Miss-
lingt auch nach mehrmaligen Versuchen die Installation oder
produziert wider Erwarten das Programm Fehlermeldungen, so kon-
taktieren Sie uns unter pvprofit@solarschmiede.de und schildern Ihr
Problem. Geben Sie uns dabei bitte Adresse, Telefonnummer und Se-
riennummer an. AuBerdem bendétigen wir Angaben zu lhrem Computer
und Betriebssystem (zu finden unter: Arbeitsplatz -> Rechtsklick ->
Eigenschaften).
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Startbildschirm

(3 PYProfit

Datsi  Bearbeiten  Ansicht  Hilfe

ADSdE2a 0B B E-

&

(& PVProfit....

Wirtschaftlichkeit von Photovoltaikanlagen Copyright &

[ Neues Projekt anlegen [ ]

[ Projekt laden » J

[ Voreinstellungen | J

Bild 1: Startbildschirm. Unter ,,Voreinstellungen* kénnen Sie die Vor-
gaben fur neu anzulegende Projekte definieren.

Bei erstmaligem Start von PV-Profit sollten Sie die Angaben in den
Voreinstellungen prifen. Sie konnen hierbei auch lhre Kontaktdaten
sowie Ihr Logo® hinterlegen, die Sie auf den ausgedruckten Seiten
wiederfinden werden. Voreinstellungen werden direkt im Programm
gespeichert und flieBen in jedes neu angelegte Projekt ein. Unabhan-
gig davon konnen Sie im jeweiligen Projekt modifiziert und mit den
Projektdaten abgespeichert werden.

Starten Sie nun, indem Sie ein Projekt laden bzw. neu anlegen.

1 Bilder kbnnen im *.jpg, *.gif, *.bmp oder *.png Format verwendet werden. PV-

Profit konvertiert Farblogos allerdings nicht in Graustufen, d.h. farbige Logos er-
scheinen farbig auf der Seitenansicht bzw. - bei Farbdruckern - auch im Ausdruck.
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1.1.3. Allgemeine Bedienhinweise

Benutzeroberflache

(12 P¥Egt - Igensdorf 2010. pvp

Dal beiten  Ansicht  Hilfe

= -
B 2 Q2 1 G| - - gl -
@ = 4 i Thersicht
Beispielprojekt
Anlagentypn ‘Anlage an oder auf Gebaude Investitionssumme 126.250,00 € Kapitalwert (KZF 5,00 %)
Anlagengrife 35,40 kWp 1.566,38 €KkWp Interner Zinsful
Spezifischer Jahr 980,00 KWh/kKWp WAw-Erneuerbare Energien Dynamische Amartisation
Inbetriebinabime 5/2009 (4,35% nom.) 88.375 €
Wirtschattl. Mutzungsdauer 25 Jahre Motwendiges Antangseigenkaptal 37.875,00 €
Slevereinbezug
Einspeisevergitung ft. EEG 0,4269 €kWh

Anfangliche Betriehskosten 1.262,50 €/Jahr

[T

Erltse aus Eir\spaisng 10811 14786 14763 14739 14715 14 631 14 668 14 644 14.620 1458
Betriebstosten -542 -1.288 -1.314 -1.340 -1.367 -1.394 -1.422 -1.450 -1.479 -1.50
Reparaturriickstelung -33 -50 -50 -50 -50 -50 -50 -50 -50 £
Jahrlicher Uberschuss 9.936 13.448 13.399 13.349 13.299 13.248 13.196 13144 13.091 13.03
Investitionsauszahiung -126.250

Jahrlicher Unerschuss 9936 13.448 13.399 13.349 13299 13248 13196 13144 13.091 13.00
KIW-Erneusrbare Energisn (10/2/5)[ 7 ] 88375 -5.685 -4.004 -5.846 -13.687 -13.687 -13.561 -14.033 -14.033 -14 033 -14.02
Anlagenrestwert Riuckbautkosten

Finanzergebnis -37.375 4.252 9.444 4.553 -338 -389 -33 -837 -889 -942 -99
Konto des Investors

Aufzinsung des Vorjshressaldos -1.263 -1.744 -1.358 -1.208 -1.283 -1.385 -1.480 -1 606 1741 168
Saldo nach Verzinsung -37.875 -34.886 -27.188 -24151 -25.852 -21.704 -29.592 -32.119 -34.820 -31.738 -40.88
Ertragssteuern 2 157 155 70 80 241 206 734 764

Bild 2: Bildschirmansicht. (1) Menuleiste, (2) Buttonleiste: fur schnel-
len Zugriff auf Eingabedialoge und Resultate, (3) Kopfbereich: gewéahr-
leistet einen laufenden Uberblick tiber das Projekt, (4) Ausgabe-
bereich: in Tabellen, Diagrammen und Zusammenfassungen kdnnen die
Resultate visualisiert werden.

Auswahlbuttons fiur Grundfunktionen

Button

Beschreibung

Neues Projekt anlegen.

Bestehendes Projekt 6ffnen.

Das Projekt speichern. Falls Sie es unter neuem Namen speichern
wollen, wéhlen Sie in der Mentleiste Datei -> Speichern unter.

Offnet das Druckmend, in dem Sie zu druckende Seiten auswéahlen
und in Auftrag geben kénnen. Druckbar sind alle Seiten des Aus-
gabebereichs.
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Q_ Offnet die Seitenvorschau fiir zu druckende Seiten.

Die Grundfunktionen finden Sie auch in der Menuleiste ,,Datei*.

Auswahlbuttons fur Eingabedialoge

@ Eckdaten der Anlagen (Ertrag, Vergutung, Betreiberdaten)

% Investitionskosten, Anlagenrestwert, Riickbaukosten

@ Betriebskosten, Reparaturriickstellungen

% Mehrwertsteuer, Einkommens- / Kérperschafts- / Gewerbesteuer

lfﬁ? Eingabe der Finanzierung, Konditionen fir Kredite und Kalkulati-
onszinsen fur Eigenkapital

Auf diese Dialoge plus die ,,Voreinstellungen*“ und ,,Kreditkonditio-
nen*“ kdnnen Sie auch in der Menuleiste Uber den Punkt ,,Bearbeiten*
zugreifen.

Auswahlbuttons fur Ausgabe

Finanzplan (Basistabelle der Wirtschaftlichkeitsberechnung),

E| Erfolgsrechnung (zur Ermittlung der Ertragssteuer-Zahlungen),
Liquiditatsplan (Uberblick tber den Eigenkapitalbedarf, nitzlich
bei Kreditantragsstellung)

Liquiditatsbedarf, Uberschussverwendung, Gebundenes Kapital,
Steuern, Abschreibung, Beanspruchte Kredite

= Ergebnisse kompakt, Ergebnisprotokoll

Die Ausgabe-Ansichten finden Sie auch in der Menileiste Uber den
Punkt ,,Ansicht*.
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Uber die Intervalleinstellung bestimmen Sie die Spaltenverdich-
tung im Ausgabebereich.

Felder/Buttons der Eingabedialoge

Feld/Button

T,
I

ziehe Detailz

Erlauterung

Eingabefeld (schwarze Schrift, weil’ hinterlegt): Entweder Zahlen
oder Buchstabenfolgen zugelassen.

Eingabefeld (grau hinterlegt): In der Konstellation ist fur das Feld
kein Wert vorgesehen. Das Feld ist daher gesperrt.

Eingabefeld (Verweis): Es wurden zwischenjahrliche Differenzie-
rungen vorgenommen -> siehe i

Wird im Feld ein neuer Wert eingegeben, so erléschen diese Diffe-
renzierungen.

Parametrieren Sie das Feld Uber direkte Eingabe oder durch An-
klicken der Pfeile.

Auswabhlliste (,,Pull-Down-Menii*): Offnen durch Klick auf den
Knopf.

Auswahlfeld: Auswahl durch Klick auf das Feld.
Optionsfeld: Hier wahlen Sie zwischen Optionen.

Dahinter verbirgt sich die Moglichkeit, fir einzelne Jahre abwei-
chende Eingaben zu tatigen. Im Dialog Finanzierung / Fremdfi-
nanzierung fihrt dieser Button zu den Kreditkonditionen.

Hier erfahren Sie wichtige Erlauterungen und Hintergriinde zum
voranstehenden Eingabefeld.

Legen Sie neue Kredite/Konditionen/Varianten an.

Léschen von davorstehendem Kredit/Kondition/Variante.
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Speichern/Laden

Bearbeitete Projekte lassen sich mitsamt dazugehorigen Kreditkondi-
tionen abspeichern (Dateiformat: *.pvp). Den Projektordner finden
Sie ab  Version 2.2 im  Verzeichnis Eigene Datei-
en\solid\PVProfit\Projekte, sofern bei der Programminstallation kein
abweichender Pfad gewahlt wurde.

Hinweis: Achten Sie zur Wiedererkennung darauf, beim Speichern der
Projektdatei eine aussagekraftige Bezeichnung zu geben, die in Bezug
zum Projekt steht?.

Versenden von Projektdaten und Ergebnissen

Sofern der Adressat Uber eine eigene PV-Profit-Version verfugt, ist
der Transfer von Projektdaten problemlos durch Versenden der Pro-
jektdatei (*.pvp) moglich.

Wollen Sie dem Adressaten die Ergebnisse lhrer Berechnungen préasen-
tieren, so bietet sich die Erstellung einer Druckdatei (pdf) an. Hierflr
bendtigen Sie lediglich einen pdf-Konverter. Ist dieser nicht bereits
standardmalig installiert, kann er kostenlos und schnell als Freeware
im Internet heruntergeladen werden °.

Zur pdf-Erstellung verfahren Sie in PV-Profit dann wie folgt:

i\’ Klicken Sie auf ,,Projekt drucken*. Wahlen Sie in der Seitenwahl
die gewinschten Ansichten aus. Klicken Sie dann auf ,,Drucken®. Es
offnet sich das Standard-Windows-Druckmenii. Andern Sie hier den
Drucker auf zum Beispiel ,,PDF995*. Sie werden anschlieBend gefragt,
wo und unter welchem Namen die pdf-Datei gespeichert werden soll.
Uberprufen Sie die pdf-Datei anschlieBend auf mogliche Konvertie-
rungsfehler.

Lesbar werden die pdf-Dateien zum Beispiel mit Adobe Reader, der
im Internet kostenlos heruntergeladen werden kann.

2 Zum Beispiel: ,,20051207_angebot_meyer.pvp*.

3 Beispielseiten ohne Gewahr: www.pdf995.com oder http://shbox.de
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1.2. Vorgehenswelse

1.2.1. Neues Projekt anlegen

1 Es folgt ggf. die Abfrage, ob das eben bearbeitete Projekt ge-
speichert werden soll.

Arbeiten Sie die Eingabedialoge der Reihe nach ab; die Dialoge sind
weitestgehend selbsterklarend. Nutzen Sie die Infobuttons (@) sowie
die folgenden Kapitel dieses Buches.

Die Berucksichtigung von Ertragssteuern ist sehr anspruchsvoll. Ein-
steiger sollten deshalb auf diese Betrachtung zunédchst verzichten o-
der ihren Steuerberater hinzuziehen. Falls Sie dennoch die Steuern
berucksichtigen wollen, so mussen Sie den Kalkulationszinsful3 als
Nachsteuerrendite bemessen. Die errechneten Kennzahlen sind dann
natdrlich als Nachsteuerergebnisse zu interpretieren.

Sie sind nicht auf die im Dialog ,,Finanzierung* vorgegebenen Kredit
und deren Konditionen beschrankt. Um einen vorhandenen Kredit zu
verandern, klicken Sie auf den zugehérigen Button (=2).Sie gelangen
zum Dialog ,,Kreditkonditionen*, in welchem Sie Konditionen modifi-
zieren oder neu anlegen konnen. Jedem Kredit konnen Sie mehrere
Varianten unterordnen. Die Varianten enthalten die variablen Kondi-
tionen (Laufzeit, tilgungsfreie Anlaufjahre, Zinsbindungsfrist und No-
minalzins) und sollten deshalb regelmallig auf ihre Aktualitat hin
Uberpruft werden. Um das Projekt Uber mehrere Kredite zu finanzie-
ren, wahlen Sie im Dialog ,,Finanzierung*“ den Button ,,Neuen Kredit
anlegen* (L).

E' : , j Uberprufen Sie anschlieBend die Ergebnisse in den Ta-
bellen und Diagrammen auf ihre Vollstandigkeit und Plausibilitat.
Wenn Sie sich einen Uberblick tiber die von lhnen eingegebenen Wer-
te machen wollen, wahlen Sie Uber den Button ,,Ubersicht* das Er-
gebnisprotokoll an.
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Tipp: Nutzen Sie dieses Auswahlfeld, um zwischen den ein-
zelnen Ansichten zu wechseln.

J
91 : "= Uber die Seitenansicht kénnen Sie die zu druckenden Seiten
noch auf die Richtigkeit und Vollstandigkeit hin tberprifen. Uber das
Drucksymbol leiten Sie die Seiten direkt an lhren Drucker.

[H Vergessen Sie anschliel3end nicht, das Projekt unter einem aussa-
gekraftigen Dateinamen zu speichern. Ubrigens werden die im Projekt
verwendeten Kredite inklusive Konditionen mitgespeichert.

1.2.2. Interpretation der Tabellen, Dia-
gramme und Kennzahlen

Tabellen

Finanzplan

Diese Tabelle bildet die Grundlage der Wirtschaftlichkeitsberech-
nung. In ihr werden die jahrlichen Zahlungsuberschisse ermittelt und
nach Abzug der Fremdfinanzierungskosten auf einem ,,Investorenkon-
to“ addiert. Das Investorenkonto stellt das tatsadchliche finanzielle
Ergebnis des Projektes fur den Investor dar, wobei auch die wahlwei-
se geforderte Eigenkapitalverzinsung bericksichtigt wird. Aus dem In-
vestorenkonto leiten sich auch die sogenannten wirtschaftlichen
Kennzahlen ab.

Erfolgsrechnung

Die Erfolgsrechnung ist eine Nebenrechnung des Finanzplanes. In ihr
wird das ertragssteuerliche Ergebnis in Form der Einnahmen-
Uberschuss-Rechnung ermittelt. Im Gegensatz zur steuerlich
zuldssigen Vorgehensweise werden hier zusatzlich kalkulatorische
Ruckstellungen fir Reparaturen und den Anlagenrickbau bericksich-
tigt. Diese Vorgehensweise ist fur eine Prognose hilfreich - gegeniber
dem Finanzamt zahlen spater naturlich nur die tatsachlich angefalle-
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nen Kosten, nicht die kalkulatorischen. Die Ruckstellung ist hier ein
Hilfsmittel, um Kosten zu beriicksichtigen, die zu einem unbekannten
Zeitpunkt anfallen werden.

Hinweis: Die Vorzeichen der Steuerzahlung folgen der Berechnungslo-
gik des Programms, unterscheiden sich aber damit von denen in den
Steuerbescheiden! Ein positives Vorzeichen bedeutet im Programm
einen Zahlungszufluss, sprich: eine Steuerminderung, wahrend im
Steuerbescheid entgegengesetzte Vorzeichen verwendet werden.

Liquiditatsplan

Diese Ubersicht folgt noch genauer den tatsachlichen Zahlungszeit-
punkten von Ausgaben und Einnahmen. Dazu zahlen Steuerzahlungen
sowie eine getrennte Auflistung unsicherer Zahlungen (Reparaturen
u.a.). Der Liquiditatsplan gibt Auskunft dartber, ob und wann der In-
vestor Eigenkapital einzahlen muss oder Uberschiisse entnehmen kann
und schuitzt so vor unliebsamen Uberraschungen in der Finanzplanung.

Diagramme

Liquiditatsbedarf

Der Jahrliche Liquiditatssaldo stellt den Nettofinanzierungsbedarf fur
das Projekt dar. Er belastet bzw. beginstigt in direkter Weise den In-
vestor.

Positiver Wert: Dieses Geld kann dem Projekt entnommen werden.

Negativer Wert: Dieses Geld muss dem Projekt zugefiihrt werden.

Uberschussverwendung

Die Uberschiisse, sprich Erlose abziiglich laufender Kosten, werden
verwendet zur Fremdkapitalbedienung, Steuerzahlung (Ertragssteu-
ern) bzw. bleiben als Jahresgewinn/-verlust dem Investor. Zur grafi-
schen Veranschaulichung wurden die Vorzeichen fur
Fremdkapitalzinsen, Fremdkapitaltilgung und Ertragssteuerzahlungen
umgekehrt.
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Gebundenes Kapital

Das gebundene Kapital (hier: positives Vorzeichen) setzt sich zusam-
men aus noch nicht getilgtem Fremdkapital sowie dem gebundenem
Eigenkapital, welches sich durch Einlagen oder Entnahmen verandert
und dabei aufgezinst wird.

Bedingt durch die Berechnungslogik tragt das gebundene Eigenkapital
im Finanzplan ein umgekehrtes Vorzeichen.

Steuern

Dieses Diagramm veranschaulicht die Zahlungswirksamkeit der Er-
tragssteuern (Einkommensteuer oder Koérperschaftssteuer sowie Ge-
werbesteuer), sofern bertcksichtigt. Ein positiver Betrag bedeutet
eine entsprechende zahlungswirksame Steuerminimierung (Achtung:
Zur Geltendmachung in der Einkommensteuererklarung muss auch ein
entsprechen zu versteuerndes Einkommen vorhanden sein!). Ein nega-
tiver Betrag bedeutet eine fallige Steuerzahlung in dem jeweiligen
Jahr. Die zweite Linie (Kumulation mit Aufzinsung) verdeutlicht, dass
eine Verschiebung von steuerbaren Einkinften auf zukinftige Jahre
Sie finanziell entlasten kann, da Sie in dieser Zeit mit diesem Geld
wirtschaften, sprich etwa Zinseinnahmen erzielen kénnen.

Abschreibung

Die Abschreibung stellt fur das Finanzamt eine Wertminderung und
damit eine Betriebsausgabe dar. Abweichend davon wurden im Dia-
gramm positive Vorzeichen verwendet. Der Buchwert ermittelt sich
aus den Anschaffungskosten der Anlage abzuglich der jahrlichen Ab-
schreibung. Sofern die Ertragssteuern in die Prognoserechnung nicht
einbezogen wurden, sind fur dieses Diagramm keine Werte verflgbar.

Beanspruchte Kredite

Alle beanspruchten Kredite kénnen einzeln dargestellt werden. Zur
grafischen Veranschaulichung wurde jedoch das Vorzeichen fir die
Kreditzins- und Kredittilgungszahlungen umgekehrt.
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Kennzahlen

Kapitalwert

Der Kapitalwert ist positiv, solange das Projekt eine hohere interne
Verzinsung erbringt als der Zinssatz (=Kalkulationszinsful? (KZS)), zu
dem das Eigenkapital opportun angelegt werden kann. Der Betrag
entspricht dabei den gegeniber der Alternativanlage zusatzlich er-
zielbaren Ruckflissen, abgezinst auf den Zeitpunkt der Investition.
Oder als Beteiligung gedacht: er entspricht der Summe aller auf den
Zeitpunkt der Investition abgezinsten(!) Ausschittungen abziglich der
Einlage.

PV-Profit diskontiert die sich aus dem Finanzplan ergebenden jahrli-
chen Finanzergebnisse auf den Investitionszeitpunkt (t=0). Unterjah-
rige Verzinsungen erfolgen dabei Uberschlagig (anteilig nach
Monaten). Das sogenannte Finanzergebnis ist der Betrag, Gber den der
Investor am Ende der jeweiligen Periode erwartungsgemaR verfiigen
kann.

Interner Zinsful, Internal Rate of Return (IRR),

Ist der Zinssatz, bei dem der Kapitalwert einer Investition gleich Null
ist. Eine Investition ist dann als vorteilhaft zu beurteilen, wenn die
Interne Verzinsung die angestrebte Verzinsung (Kalkulationszinsful3
(KZS)) Ubertrifft. Eine Schwache dieser Methode ist, dass die Verwen-
dung der Finanzergebnisse nicht bericksichtigt wird (Wiederanlage-
pramisse: alle Finanzergebnisse werden zum internen Zinsful3
wiederangelegt).

Dynamische Amortisation

Gibt das Jahr wieder, in dem das eingesetzte Kapital samt Verzinsung
zuruickgeflossen ist. Die Verzinsung betrifft fur Fremdkapital die Kre-
ditzinsen, fir Eigenkapital die kalkulatorische Verzinsung.

Hinweis: Zum Verstandnis und fur die Auswertung nutzliche Hinter-
grundinformationen finden Sie auch im Kapitel ,,Grundlagen der Wirt-
schaftlichkeitsberechnung*“.
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